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IzvlecCek s poudarki

V prvi polovici leta 2023 je bil na veleprodajnih trgih energentov prisoten pretezno
padajoci trend gibanja cen. Veleprodajne cene zemeljskega plina in elektricne
energije so se oddaljile od rekordnih vrednosti, ki so bile dosezene v drugi polovici
leta 2022.

e Postopno znizevanje veleprodajnih cen zemeljskega plina v prvem in

drugem cetrtletju leta 2023

Nadpovprecno zapolnjena skladis¢a zemeljskega plina

ZmanjsSevanje odjema zemeljskega plina

UspesSno nadomescanje uvoza ruskega plina

V prvem Ccetrtletju leta 2023 uvoz utekocinjenega zemeljskega plina 8 %

viSji v primerjavi s prvim Cetrtletjem leta 2022

e V letu 2023 se predvideva 1,7-odstotno zmanjSanje proizvodnje
zemeljskega plina v Evropi v primerjavi z letom 2022

e Plinska skladis¢a v Evropi ob koncu prvega polletja za 19,1 odstotne tocke
bolj zapolnjena kot ob koncu prvega polletja 2022

e Postopno zniZzevanje veleprodajnih cen elektricne energije v prvem in
drugem cCetrtletju leta 2023

e Zmanjsanje odjema elektricne energije gospodinjskih in industrijskih
odjemalcev

e V Evropski uniji povecCana proizvodnja elektricne energije iz obnovljivih virov

e Ustavljeno delovanje nemskih jedrskih elektrarn
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Porocilo Pregled veleprodajnega trga z zemeljskim plinom in elektricno energijo v
prvi polovici leta 2023 v prvem delu predstavlja povprasevanje in uvoz,
proizvodnjo in skladiSca ter gibanje veleprodajnih cen zemeljskega plina. V drugem
delu pa predstavlja povprasevanje, proizvodnjo z vplivni dejavniki na stroske
proizvodnje in gibanje veleprodajnih cen elektri¢ne energije.

3 ZEMELJSKI PLIN

3.1 Povprasevanje in uvoz zemeljskega plina

V prvem cetrtletju leta 2023 se je globalni uvoz utekocinjenega zemeljskega plina
na letni ravni povecal za 2 %. V azijsko-pacifiski regiji so zabelezili 0,5-odstotno
povecanje uvoza. Na omenjeno povecanje je pomembno vplivala predvsem
sprememba trenda Kitajske, ki je v prvem cCetrtletju 2023 zacela povecevati uvoz,
ki se je vse od decembra 2021 zmanjSeval. Februarja se je uvoz ponovno povecal,
s tem je rast medletno znasala 2 %, v marcu pa 11 %. V Evropi se je uvoz
utekocinjenega zemeljskega plina v prvi Cetrtini leta 2023 povecal za 8 %. Evropi
je v tem obdobju uspelo povecati uvoz utekoclinjenega zemeljskega plina, ¢eprav
je Francija, ki je ena vecjih uvoznic v Evropi, v tem obdobju uvoz zmanjsala.
Zmanjsanje je bilo posledica stavk na vec uvoznih terminalih po drzavi. Srednja in
Juzna Amerika sta v prvem cetrtletju leta 2023 uvoz utekocinjenega zemeljskega
plina zmanjsali za 28 %!.

Med ogrevalno sezono 2022/23 (od 1. 10. 2022 do 31. 3. 2023) je utekodinjen
zemeljski plin pokril okoli tretjino odjema zemeljskega plina v obmoc¢ju OECD
Evropa. S tem se je uspesno nadomescalo zmanjsan uvoz zemeljskega plina po
plinovodih iz Rusije. Uvoz slednjega je v tem obdobju medletno upadel za okoli
70 %. Na drugi strani se je v obdobju ogrevalne sezone 2022/23 medletno za 5 %
povecal uvoz ruskega utekocinjenega zemeljskega plina. Uvoz norveskega plina v
Evropsko unijo (EU) se je v ogrevalni sezoni 2022/23 povecal za 2 %, uvoz
utekocinjenega zemeljskega plina v Evropo pa za 25 % v primerjavi z enakim
obdobjem leto prej. Najbolj se je povecal uvoz utekocinjenega zemeljskega plina
iz ZDA, ki se je v tem obdobju povecal za 30 %. Uvoz utekocinjenega zemeljskega
plina iz ZDA tako obsega priblizno 40-odstotni delez vsega uvozZenega
utekocinjenega zemeljskega plina v Evropo.

Tudi v letu 2023 bo zaradi geopolitiénilvw napetosti tezko napovedati dejansko raven
uvoza zemeljskega plina v Evropo. Ce za osnovo v napovedi uporabimo raven
uvoza ruskega plina iz prvega Cetrtletja leta 2023, se bo uvoz ruskega plina po
plinovodih v letu 2023 po ocenah Mednarodne agencije za energijo v primerjavi z
letom 2022 zmanjsSal za okoli 45 %. Raven uvoza utekocinjenega zemeljskega
plina v obmocje OECD Evropa bo v preostanku leta upadla pod raven iz prvega
Cetrtletja 2023, saj bodo potrebe po skladis¢enju plina zaradi relativho polnih
skladiS¢ manjsSe, prav tako se Se naprej pricakuje zmanjsan odjem zemeljskega
plina v Evropi, ki je pojasnjen v nadaljevanju porocila®.

1 (International Energy Agency, 2023, str. 27 - 29)
2 (International Energy Agency, 2023, str. 25 - 26)
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3.2 Proizvodnja in skladis¢a zemeljskega plina

Za leto 2023 Mednarodna agencija za energijo ocenjuje, da se bo proizvodnja plina
na obmocju Evrope na letni ravni zmanjsala za 1,7 %?3.

Zasedenost evropskih skladis¢ plina je bila v celotnem obdobju prve polovice leta
2023 v primerjavi z letom 2022 viSja. Najnizja stopnja zasedenosti skladis¢ plina
je bila v prvi polovici leta zabelezena 7. 4. 2023. Zasedenost je takrat znasala
55,47 % skladis¢nih zmogljivosti. Na drugi strani je bila zasedenost plinskih
skladis¢ v prvem polletju 2023 najviSja ob zacetku koledarskega leta. Gibanje
polnosti evropskih skladis¢ plina v prvem polletju v letih 2022 in 2023 je prikazano
na sliki 14.
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Slika 1: Gibanje zasedenosti evropskih plinskih skladiS¢nih zmogljivosti v prvi
polovici let 2022 in 2023

Vir: AGSI+

Na dan 1. 1. 2023 so bila evropska skladis¢a plina 83,53-odstotno zasedena. V
primerjavi z letom 2022 so bila skladis¢a zemeljskega plina v Evropi 1. 1. 2023 za
29,7 odstotne tocke bolj zasedena. V primerjavi z vecletnim povprecjem med
letoma 2014 in 2022 pa je bila na ta dan zasedenost 14,1 odstotne tocke vecja.
Zasedenost skladis¢nih kapacitet na dan 1. 1. v letih od 2014 do 2023 je prikazana
na sliki 2.

3 (International Energy Agency, 2023, str. 46)
4 (Gas Infrastructure Europe, 2023)
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Slika 2: Odstotek zasedenosti evropskih plinskih skladis¢nih kapacitet na dan
1. 1. v letih od 2014 do 2023

Vir: AGSI+

Na dan 31. 3. 2023 so bila evropska skladis¢a plina 55,84-odstotno zasedena.
Zasedenost je bila 29,5 odstotne tocke viSja v primerjavi z enakim dnem v letu
2022. V primerjavi z vecletnim povpre¢jem med letoma 2014 in 2022 je bila
31. 3. 2022 zasedenost skladis¢ 21,7 odstotne tocke vecja. Zasedenost
skladis¢nih kapacitet na dan 31. 3. v letih od 2014 do 2023 je prikazana na sliki 3.
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Slika 3: Odstotek zasedenosti evropskih plinskih skladis¢nih zmogljivosti na dan
31. 3. v letih od 2014 do 2023

Vir: AGSI+

Ob koncu prvega polletja 2023, tj. 30. 6., so bila plinska skladis¢a v Evropi 77,28-
odstotno zasedena. V primerjavi z letom 2022 je bila zasedenost plinskih skladis¢
vecja za 19,1 odstotne tocke. V primerjavi z vecletnim povprec¢jem med letoma
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2014 in 2022 je bila zasedenost skladiS¢ plina na dan 30. 6. 2023 vedja za
17,5 odstotne tocke. Zasedenost skladiS¢nih kapacitet na dan 30. 6. je prikazana
na sliki 4.
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Slika 4: Odstotek zasedenosti evropskih plinskih skladis¢nih zmogljivosti na dan
30. 6. v letih od 2014 do 2023

Vir: AGSI+

Zasedenost evropskih skladis¢ plina je bila v primerjavi z ravnmi zasedenosti iz
preteklih let v celotnem obdobju prve polovice leta 2023 na relativno visoki ravni.
Relativno visoka raven zasedenosti skladiSC je bila posledica zmanjSanja odjema
zemeljskega plina v Evropi in poveCanega uvoza utekoclinjenega zemeljskega
plina, s katerim se je nadomescala zmanjSana dobava ruskega zemeljskega plina.
Visje ravni zasedenosti skladiS¢ so prav tako posledica uredbe EU, ki predpisuje
raven zapolnjenosti podzemnih skladis¢ plina na ozemlju drzav clanic EU. Uredba
narekuje, da morajo biti skladiS¢a plina pred zacetkom ogrevalne sezone 2023/24
najmanj 90-odstotno zapolnjena. Zapolnjenost plinskih skladis¢ je 90-odstotni
prag dosegla 16. 8. 2023, kar je priblizno dva meseca in pol pred predpisanim
rokom?>.

3.3 Gibanje veleprodajnih cen zemeljskega plina

Znizevanje veleprodajnih cen zemeljskega plina se je nadaljevalo tudi v prvi
polovici leta 2023, kar je nadaljevanje trenda iz zadnjega Cetrtletja leta 2022.
Omenjeni trend se je odrazal v kratkoroc¢nih in dolgoroc¢nih terminskih pogodbah.
Povprecne poravnalne cene zemeljskega plina za terminske pogodbe z dobavo leto
vnaprej na plinskem vozlis¢u TTF in povprecne vrednosti indeksa CEGHIX na
avstrijski borzi CEGH, ki predstavlja kratkorocno trgovanje (pogodbe za dan
vnaprej) po Cetrtletjih, so prikazane v tabeli 1. Tabela prikazuje tudi spremembe
povprecnih vrednosti glede na prejsSnje Cetrtletje.

5 (Montel, 2023)
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Sprememba v primerjavi Sprememba v primerjavi
TTF - dobava leto v s prejSnjim Cetrtletjem CEGH - dobava dan v s prejSnjim Cetrtletjem
naprej [EUR/MWHh] (%) naprej [EUR/MWh] (%)
1. Cetrtletje 58,18 101,50
2022 2. Cetrtletje 82,02 41% 102,20 1%
3. Cetrtletje 180,07 120% 200,09 96%
4. Cetrtletje 133,67 -26% 98,37 -51%
2023 1. Cetrtletje 59,08 -56% 55,55 -44%
2. Cetrtletje 51,93 -12% 36,96 -33%

Tabela 1: Povprecne poravnalne cene in spremembe povprecnih cen zemeljskega
plina terminskih pogodb z dobavo leto vnaprej na plinskem vozlis¢u TTF ter
indeksa CEGHIX na avstrijski borzi CEGH po Cetrtletjih

Vir: Montel

Najnizja poravnalna cena zemeljskega plina terminskih pogodb z dobavo v letu
2024 na plinskem vozliS¢u TTF v prvi polovici leta 2023 je bila dosezena ob koncu
trgovalnega dne 6. 6. 2023 (42,452 EUR/MWh), medtem ko je bila najnizja
vrednost indeksa CEGHIX na avstrijski borzi CEGH dosezena 2.6.2023
(24,243 EUR/MWh). indeks CEGHIX (terminske pogodbe z dobavo dan vnaprej) je
za dobavo na dan 1. 1. 2023 dosegel vrednost 75,298 EUR/MWh. Isti indeks je za
dobavo na dan 30. 6. 2023 dosegel vrednost 36,658 EUR/MWh. Terminske
pogodbe z dobavo zemeljskega plina za leto 2024 na nizozemskem plinskem
vozliS¢u TTF so na drugi strani ob koncu prvega trgovalnega dne v letu 2023,
2. 1. 2023, dosegle poravnalno vrednost 77,579 EUR/MWh, medtem ko so iste
terminske pogodbe ob koncu polletja na trgovalni dan 30. 6. 2023 dosegle
poravnalno vrednost 52,617 EUR/MWNh§,

Prevladujo¢ padajoci trend gibanja veleprodajnih cen zemeljskega plina je bil
posledica ugodnih vremenskih razmer v Evropi, relativho dobre zasedenosti
skladisS¢ zemeljskega plina v Evropi in uspeSnega nadomescanja uvoznih virov
zemeljskega plina. Znatno je na zmanjsanje pritiska na veleprodajne cene
zemeljskega plina vplivalo tudi globalno povprasevanje po zemeljskem plinu. V
obmocju OECD Evropa se je odjem v Casu ogrevalne sezone (od 1. 10. 2022 do
31. 3. 2023) zmanjsal za okoli 16 % v primerjavi z enakim obdobjem leto prej.
Zmanjsanje odjema je bilo posledica nizjega temperaturno odvisnega odjema in
odjema industrije, ki se je zaradi relativno visokih cen zemeljskega plina znizal.
Svoj del so sicer dodali tudi varCevalni ukrepi, namenjeni znizevanju rabe
zemeljskega plina, zamenjava energentov za ogrevanje (prehodi na druge vire
ogrevanja) in zmanjsana raba zemeljskega plina v proizvodnji elektricne energije’.

Na sliki 5 je prikazano gibanje cen zemeljskega plina kratkoroc¢nih terminskih
pogodb z dobavo dan vnaprej (indeks CEGHIX) na avstrijski borzi CEGH. Slika 6
prikazuje gibanje cen zemeljskega plina na podlagi terminskih pogodb z dobavo v
letu 2024 na plinskem vozlisS¢u TTF.

6 (Montel, 2023)
7 (International Energy Agency, 2023, str. 5, 7, 17)
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Slika 5: Gibanje vrednosti indeksa CEGHIX na borzi CEGH v prvi polovici leta
2023

Vir: MONTEL
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Slika 6: Gibanje vrednosti terminskih pogodb z dobavo v letu 2024 na plinskem
vozliS¢u TTF v prvi polovici leta 2023

Vir: MONTEL

4 ELEKTRICNA ENERGIJA

4.1 PovprasSevanje po elektri¢ni energiji

V letu 2023 se Se naprej Cutijo posledice zaostrenih geopoliticnih razmer in
globalne energetske krize, ki jo poganjata tudi inflacija in nizja ekonomska rast
gospodarstev. Visje cene energentov so prav tako spodbudile elektrifikacijo, ki se
kaze v rekordni prodaji toplotnih ¢rpalk in s pospeSeno elektrifikacijo voznega
parka. Povprasevanje po elektri¢ni energiji se v letu 2023 najbolj povecuje na
Kitajskem (v 2023 se ocenjuje 5,3-odstotna rast povprasevanja), v Indiji (6,8-
odstotna rast povprasevanja) in v jugovzhodni Aziji, na drugi strani pa se
povprasevanje po elektri¢ni energiji zmanjsuje v Evropi (v 2023 se za obmocje EU

9
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predvideva 3-odstotni padec povprasevanja), ZDA (1,7-odstotni padec
povprasevanja) in na Japonskem. Obmocje Evrope je zgolj v prvem polletju leta
2023 zabelezilo skoraj 6-odstotno zmanjSanje povprasevanja po elektri¢ni energiji
v primerjavi z enakim obdobjem lani. Na omenjeno zmanjsanje je moc¢no vplivala
manjsa aktivnost energetsko intenzivnejse industrije, kar je posledica zmanjsanja
konkurencnosti zaradi energetske draginje®.

Po oceni Mednarodne agencije za energijo bo globalna rast povprasevanja po
elektri¢ni energiji v letu 2023 znasala 1,9 %. Ocenjena rast je sicer manjsa od
njihove predhodne ocene, ki je za leto 2023 predvidevala 2,6-odstotno rast
globalnega povprasevanja po elektri¢ni energiji. Za leto 2024 so ocene nekoliko
spodbudnejse, saj je rast globalnega povprasevanja ocenjena na 3,3 %, po dveh
zaporednih letih zmanjSevanja povprasevanja po elektri¢ni energiji pa je rast
ocenjena tudi za obmoclje Evrope. V letu 2024 se ocenjuje, da bo rast
povprasevanja po elektri¢ni energiji v Evropi znasala 1,7 %?°.

4.2 Proizvodnja elektricne energije

V prvi polovici leta 2023 se je proizvodnja elektricne energije v hidroelektrarnah
na obmocju EU povecala za 10 % v primerjavi z letom prej, kar je rezultat
ugodnejsSe hidrologije. Proizvodnja elektricne energije v vetrnih elektrarnah v EU
se je med tem povecala za 5 %, medtem ko se je proizvodnja v soncnih
elektrarnah povecala za 14 %. Delez obnovljivih virov v proizvodnih virih elektricne
energije v EU se je v prvi polovici leta 2023 povzpel na rekordnih 43 % in je bil v
primerjavi s prejSnjim najvisjim delezem iz leta 2020 viSji za priblizno 4 odstotne
toCke. Tovrstni delez obnovljivih virov v sestavi proizvodnih virov elektrike v EU je
bil mogoc tudi zaradi niZjega odjema elektri¢ne energije in zmanjSanja proizvodnje
elektri¢ne energije v premogovnih termoelektrarnah (22-odstotno zmanjsanje) in
v plinskih termoelektrarnah (18-odstotno zmanjsanje).

Nemcija ima najlikvidnejsi veleprodajni trg elektricne energije v EU, zaradi dobrih
povezav s sosednjimi drzavami pa se cene elektricne energije na tem trgu
prenasajo v sosednje drzave. V prvi polovici leta 2023 je bil tam najvecji delez
elektricne energije proizveden iz obnovljivih virov. Slednji so v sestavi proizvodnih
virov elektri¢ne energije imeli 50,9-odstotni delez. V primerjavi z istim obdobjem
lani se je delez povecal za 3,8 odstotne tocke. Iz fosilnih virov je bilo na drugi
strani proizvedenih 46,7 % elektricne energije, kar v primerjavi z istim obdobjem
leto prej pomeni znizanje deleza za 0,6 odstotne tocCke. Jedrska energija je
pokrivala 2,4-odstotni delez proizvedene elektri¢ne energije, ki se je zaradi zaprtja
Se zadnjih delujocih jedrskih elektrarn v Nemciji v aprilu v primerjavi z enakim
obdobjem leto prej zmanjsal za 3,2 odstotne tocke. Pregled posameznih
proizvodnih virov elektricne energije razkriva, da je bil najvedji delez elektricne
energije proizveden v vetrnih elektrarnah, in sicer 25,6 %, kar je 1,6 odstotne
toCke vecji delez v primerjavi z enakim obdobjem leto prej, in pa v premogovnih
termoelektrarnah, kjer je delez premoga pri proizvodnji elektricne energije znasal
23,9 %, kar je 4,5 odstotne toce nizji delez v primerjavi z enakim obdobjem leto
prej. Zemeljski plin je v sestavi proizvodnih virov imel 19,3-odstotni delez, kar je
4,3 odstotne tocke vedji delez v primerjavi z enakim obdobjem leto prej, son¢ne

8 (International Energy Agency, 2023, str. 10-17)
9 (International Energy Agency, 2023, str. 38)

10
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elektrarne pa so proizvedle 12,8 % elektricne energije, kar je 0,9 odstotne tocke
vecji delez v primerjavi z enakim obdobjem leto prej. Hidroelektrarne so v sestavi
proizvodnih virov imele 3,7-odstotni delez, kar pomeni 0,7 odstotne tocke vedji
delez v primerjavi z enakim obdobjem leto prej.

Primanjkljaj proizvodnje elektri¢ne energije v jedrskih elektrarnah zaradi zaprtja
jedrskih elektrarn se je v prvi polovici leta 2023 nadomescal s povecano
proizvodnjo elektri¢ne energije iz obnovljivih virov. Ta je bila mozna zaradi ugodnih
vremenskih razmer, predvsem zaradi ugodne vetrovnosti in zadostnega Stevila
soncnih ur. Podrobnejsi pogled proizvodnje elektricne energije iz fosilnih virov
razkriva tudi, da se je zmanjsala proizvodnja elektri¢ne energije iz premoga, hkrati
pa se je povecala proizvodnja elektricne energije iz zemeljskega plina. Omenjeni
prehod je bil mogo¢ zaradi nizjih ravni veleprodajnih cen zemeljskega plina, hkrati
pa je proizvodnja elektricne energije v plinskih termoelektrarnah okoljsko manj
obremenjujoca, kar pomeni, da proizvajalci elektricne energije potrebujejo manj
emisijskih kuponov v primerjavi s proizvajalci elektricne energije v premogovnih
termoelektrarnah (doloenim proizvajalcem tehnologija proizvodnje daje moznost,
da se za proizvodnjo odloc¢ajo med zemeljskim plinom in premogom kot vhodnima
energentoma) 1°,

4.2.1 Vplivni dejavniki na stroske proizvodnje elektricne energije

Na gibanje cen elektricne energije moc¢no vplivajo vhodni energenti za njeno
proizvodnjo. Gibanje cene plina v prvi polovici leta 2023 je prikazano v poglavju
Gibanje veleprodajnih cen zemeljskega plina, v nadaljevanju pa prikazujemo Se
cene premoga in emisijskih kuponov.

4.2.1.1 Premog

Zmanjsano povprasevanje po premogu se je v prvi polovici leta 2023 odrazalo v
cenah premoga, ki so se v glavhem znizevale. Gibanje cene terminskih pogodb za
premog z dobavo v letu 2024 na rotterdamski borzi je prikazano na sliki 711,

10 (Energy-Charts.info, 2023)
1 (International Energy Agency, 2023, str. 25), (Montel, 2023)
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Slika 7: Gibanje cene terminskih pogodb za premog z dobavo v letu 2024 v prvi
polovici leta 2023 na rotterdamski borzi

Vir: MONTEL

V prvem polletju leta 2023 so cene zasledovale pretezno padajoci trend gibanja.
Terminske pogodbe za leto 2024 na rotterdamski borzi so prvi trgovalni dan prve
polovice leta 2023 zakljucile pri poravnalni ceni 175,23 USD/t. NajviSja poravnalna
cena 178,01 USD/t je bila dosezena ob koncu trgovalnega dne 20. 1. 2023,
medtem ko je bila najnizja poravnalna cena 92,08 USD/t dosezena ob koncu
trgovalnega dne 30. 5. 2023. V prvem polletju leta 2023 je povprec¢na cena
premoga za terminske pogodbe z dobavo v letu 2024 znasala 133,63 USD/t, v
prvem polletju leta 2022 pa je povprecna cena premoga za terminske pogodbe z
dobavo v letu 2023 znasSala 187,09 USD/t'?. Gre za 29-odstotno znizanje
povprecne cene.

4.2.1.2 Emisijski kuponi

Vrednost emisijskih kuponov je bila v prvi polovici leta 2023 nad ravhmi iz leta
2022. Emisijski kuponi z zapadlostjo v decembru 2023 so v prvi Cetrtini leta 2023
dosegli povpre¢no poravnalno ceno 89,98 EUR/tCO.. V primerjavi z zadnjim
Cetrtletjem leta 2022 je bila povprecna poravnalna cena visja za 17 %. V drugem
Cetrtletju so ravni cen emisijskih kuponov nekoliko upadle, povprecna poravnalna
cena je v tem obdobju znasala 88,48 EUR/tCO,. V primerjavi s prvim Cetrtletjem
je bila povpreCna poravnalna cena nizja za 2 %. NajviSja poravnalna cena
emisijskih kuponov z zapadlostjo v decembru 2023 je bila dosezena pri vrednosti
100,34 EUR/tCO; ob koncu trgovalnega dne 21. 2. 2023. Hkrati je na ta dan bila
dosezena tudi nova rekordna vrednost. Na drugi strani je bila najnizja poravnalna
cena emisijskih kuponov istih terminskih pogodb dosezena 6. 1. 2023, ko je ob
koncu trgovalnega dne poravnalna cena znasala 77,38 EUR/tCO..

12 (Montel, 2023)
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Vrednost emisijskih kuponov je na visoki ravni ostala kljub temu, da se je
proizvodnja elektri¢ne energije iz fosilnih virov na ravni EU zmanjsSala. Eden izmed
pomembnejsih dejavnikov, ki ohranja pritisk na vrednost emisijskih kuponov, Se
naprej ostaja ambiciozna podnebna politika EU, ki postavlja visje cilje za
zmanjSevanje emisij. Gibanje cene emisijskih kuponov v prvi polovici let 2023 in
2022 je prikazano na sliki 813,
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Slika 8: Gibanje cene emisijskih kuponov za terminske pogodbe z dobavo v
decembru tekocCega leta v prvi polovici let 2022 in 2023

Vir: MONTEL

4.3 Gibanje veleprodajnih cen elektricne energije

Veleprodajne cene elektricne energije so se v prvi polovici leta 2023 v glavnem
znizevale, kar se je zacCelo dogajati ze v zadnjem Cetrtletju leto prej. Pretezno
padajoci trend je bil prisoten pri kratkorocnih in dolgorocnih terminskih pogodbah,
in sicer tako v cenah pasovne kot tudi vrSne elektricne energije. Povprecne
poravnalne cene elektricne energije za terminske pogodbe z dobavo leto vnaprej
na nemski borzi EEX in povprecne vrednosti indeksa »SIPX baseload« na slovenski
borzi BSP, ki predstavlja kratkoroc¢no trgovanje (pogodbe za dan vnaprej) po
Cetrtletjih, so prikazane v tabeli 2. Tabela prikazuje tudi spremembe povprecnih
vrednosti glede na prejsnje Cetrtletje.

13 (Montel, 2023)
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EEX - dobava pasovne Sprememba v BSP - dobava pasovne Sprememba v
energije leto v naprej primerjavi s prejsnjim energije dan v naprej primerjavi s prejsnjim
[EUR/MWHh] Cetrtletjem (%) [EUR/MWh] Cetrtletjem (%)
1. Cetrtletje 146,75 233,13
2022 2. Cetrtletje 223,39 52% 213,33 -8%
3. Cetrtletje 464,67 108% 421,77 98%
4. Cetrtletje 356,06 -23% 228,10 -46%
2023 1. Cetrtletje 160,80 -55% 134,91 -41%
2. Cetrtletje 140,81 -12% 95,62 -29%

Tabela 2: Povprec¢ne poravnalne cene in spremembe povprecnih cen elektricne
energije terminskih pogodb z dobavo leto vhaprej na borzi EEX ter indeksa SIPX
baseload na slovenski borzi BSP po Cetrtletjih
Vir: Montel

Najvisja vrednost indeksa »SIPX baseload« v prvi polovici leta 2023 je bila
dosezena 24. 1. 2023 in je znasala 201,16 EUR/MWh, na drugi strani pa je bila
najnizja vrednost indeksa »SIPX baseload« dosezena 1. 1. 2023 in je znaSala
16,86 EUR/MWh. NajviSja poravnalna vrednost terminske pogodbe pasovne
elektricne energije z dobavo v letu 2024 na nemski borzi EEX v viSini
214,27 EUR/MWh je bila dosezena 2. 1. 2023, na drugi strani pa je bila ob koncu
trgovalnega dne 1. 6. 2023 dosezena najnizja poravnalna cena 118,13 EUR/MWh.
Terminske pogodbe z dobavo pasovne elektricne energije za leto 2024 so na
nemski borzi EEX ob koncu prvega trgovalnega dne v letu 2023, 2. 1. 2023,
dosegle poravnalno vrednost 214,27 EUR/MWh, medtem ko so iste terminske
pogodbe ob koncu polletja na trgovalni dan 30. 6. 2023 dosegle poravnalno
vrednost 143,71 EUR/MWh?4,

Pretezno padajoci trend gibanja veleprodajnih cen elektricne energije v prvem
polletju leta 2023 je bil posledica ve¢ dejavnikov, predvsem padajocih
veleprodajnih cen zemeljskega plina in premoga. Na drugi strani so na cene
ugodno vplivale vremenske razmere, ki so prispevale k zmanjsanemu
temperaturno odvisnemu odjemu, in pa zmanjSan odjem industrijskih odjemalcev,
saj je na obmocju Evrope mocC opaziti zmanjSevanje aktivnosti energetsko
intenzivne industrije. To velja zlasti za proizvodnjo primarnega aluminija,
jeklarstvo in papirno ter kemicno industrijo. Med podjetji, ki so ustavila proizvodnjo
primarnega aluminija, je tudi Talum. ZmanjSanje aktivnosti energetsko
intenzivnejSe industrije neposredno odraza vpliv relativno visokih veleprodajnih
cen energentov?>,

Podoben trend kot na slovenski borzi BSP so imele tudi cene elektricne energije
kratkorocnih terminskih pogodb sprotnega trgovanja za dan vnaprej na italijanski
in madzarski borzi. Gibanje vrednosti indeksov »SIPX baseload«, »NORD
baseload«, »HUPX baseload« za dobavo elektricne energije dan vnaprej in gibanje
vrednosti indeksa »CEGHIX« za dobavo zemeljskega plina na borzi CEGH za dan
vnaprej v prvi polovici leta 2023 je prikazano na sliki 91,

14 (International Energy Agency, 2023, str. 13-16)
15 (International Energy Agency, 2023, str. 13-16)
16 (Montel, 2023)
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Slika 9: Gibanje vrednosti indeksov »SIPX baseload«, »NORD baseload«, »HUPX
baseload« in gibanje vrednosti indeksa » CEGHIX« v prvi polovici leta 2023 na
trgu za dan vnaprej

Vir: MONTEL

Gibanje cene elektricne energije na nemski borzi EEX za terminske pogodbe
pasovne elektricne energije in cene zemeljskega plina na nizozemskem plinskem
vozlis¢u TTF z dobavo v letu 2024 v prvi polovici leta 2023 je prikazano na sliki
107,

17 (Montel, 2023)
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Slika 10: Gibanje cene pasovne elektricne energije na nemski borzi EEX in cene
zemeljskega plina na nizozemskem plinskem vozliS¢u TTF terminskih pogodb z
dobavo v letu 2024 v prvi polovici leta 2023

Vir: MONTEL
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Cene zemeljskega plina so bile v prvi polovici leta 2023 na nizjih ravneh v
primerjavi z letom 2022, kar nakazuje na umirjanje energetske krize. Prav tako je
bil v prvem polletju leta 2023 opazen trend padanja veleprodajnih cen. V tem
obdobju so se cene bistveno odmaknile od rekordnih vrednosti, ki so bile dosezene
v drugi polovici leta 2022. Terminske pogodbe za dobavo za dan vnaprej (indeks
CEGHIX) na avstrijski borzi CEGH so za dobavo na dan 30. 6. 2023 imele 51-
odstotno nizjo vrednost v primerjavi s tistimi z dobavo na dan 1. 1. 2023.
Terminske pogodbe za dobavo zemeljskega plina za leto 2024 so na nizozemskem
plinskem vozliS¢u TTF na trgovalni dan 30. 6. 2023 dosegle 32-odstotno nizjo
poravnalno vrednost v primerjavi s trgovalnim dnem 2. 1. 2023. Mednarodna
agencija za energijo za leto 2023 na obmocju OECD Evropa ocenjuje okoli 4-
odstotno zmanjsanje povprasevanja po zemeljskem plinu?g.

Pretezno padajoc trend gibanja veleprodajnih cen je bil v prvi polovici leta 2023
prisoten tudi na veleprodajnih trgih elektricne energije. Tudi tukaj so se
veleprodajne cene odmaknile od rekordnih vrednosti, ki so bile dosezene v drugi
polovici leta 2022. Terminske pogodbe za dobavo pasovne elektricne energije za
leto 2024 so na nemski borzi EEX ob koncu zadnjega trgovalnega dne v prvi
polovici leta 2023, na dan 30. 6. 2023, dosegle 33-odstotno nizjo poravnalno
vrednost v primerjavi s prvim trgovalnim dnem v letu 2023 na dan 2. 1. 2023.

Pretezno padajoC trend gibanja veleprodajnih cen energentov je bil posledica
stabilne dobave zemeljskega plina v Evropo, ucinkovite nadomestitve uvoza
ruskega plina, relativho dobre napolnjenosti skladiS¢ zemeljskega plina in vecje
proizvodnje elektricne energije iz obnovljivih virov energije v prvi polovici leta
2023 v primerjavi z letom prej ter zmanjSanega povprasevanja po energentih.
Povprasevanje je bilo zaradi ugodnih vremenskih razmer zmanjSano pri
gospodinjskih odjemalcih, saj so vremenske razmere omogocile zmanjSanje
temperaturno odvisnega odjema, in tudi pri industrijskih odjemalcih. Ti so zaradi
relativno visokih cen energentov opuscali energetsko intenzivnejSe panoge.
Ugodno sta na padec cen elektri¢ne energije s trendom postopnega znizevanja cen
v prvi polovici leta 2023 vplivala tudi premog in emisijski kuponi. Tako cene
premoga kot emisijskih kuponov namrec neposredno vplivajo na proizvodne
stroske elektricne energije. Svoj del k zmanjSevanju odjema so dodali tudi sploSno
sprejeti varcevalni ukrepi, sprejeti na ravni EU. Mednarodna agencija za energijo
ocenjuje, da se bo v letu 2023 na obmocju EU povprasevanje po elektri¢ni energiji
zmanjsalo za priblizno 3 %?%°.

Tudi v prvi polovici leta 2023 so bile maloprodajne cene za gospodinjske
odjemalce, za male poslovne odjemalce in za porabo v skupnih prostorih
vecstanovanjskih stavb in skupnih prostorih v mesanih vecstanovanjsko-poslovnih
stavbah stabilne. Stabilizacija cen je bila doseZena z regulacijo. Regulacija cen
ostaja v veljavi tudi v drugi polovici leta 2023. Zaradi padajoCega trenda
veleprodajnih cen smo pri dobavi zemeljskega plina v prvi polovici leta 2023 Ze
zasledili prvo spremembo v ponudbi dobaviteljev, in sicer je Adriaplin v aprilu
znizal maloprodajne cene za gospodinjske in male poslovne odjemalce.

18 (International Energy Agency, 2023, str. 17)
19 (International Energy Agency, 2023, str. 12)
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