Tabela pripomb k predlogu:

e Agencija za energijo

Akta o metodologiji za dolocitev regulativhega okvira in metodologiji za obracunavanje omreznine za

elektrooperaterije
Ime/naziv predlagatelja: Naslov: Datum:
Drustvo Mali delnicarji | Tomsiceva ulica 1,|15.05.2018
Slovenije (Drustvo MDS) 1000 Ljubljana

reguliranju donosa v EDP, saj zanj
ni nikakrSne zakonske podlage.
EDP so delniSske druzbe, katerih
namen je ustvarjanje dobicka in
posledi¢no kar najvisjega moznega
donosa za delni¢arje. V primeru
Zelje po regulaciji donosov se lahko
skladno z dolocili ZGD-1 in ZPre-1
izvede konsolidacija lastnistva z
izplac¢ilom manjsinskih lastnikov, ki

&t Upostevanje 3
E’:Ier;a Vsebina pripombe oz. predioga Utemeljitev pripombe Komentar AE na clene
(DA/NE/Delno)

4, clen; |Drustvo Mali delnic¢arji Slovenije Pojasnilo Skladno z 78. ¢lenom EZ-1

5. toCka | (Drustvo MDS) kot delnicar elektro- lahko elektrooperater po
distribucijskih podjetij (v predhodnem soglasju Vlade
nadaljevanju EDP) in hkrati kot Republike Slovenije prenese
zastopnik delnicarjev EDP izvajanje svojih nalog na
nasprotuje kakrsnemukoli drugo osebo. Distribucijska

podjetja na podlagi Pogodbe
o] najemu
elektrodistribucijske

infrastrukture in izvajanju
storitev za sistemskega
operaterja  distribucijskega
sistema izvajajo naloge
elektrooperaterja. V tem delu
so ta podjetja izvajalci
gospodarske javne sluzbe,
katerih  primarni  cilj po
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bi kasneje omogocala poljubno
regulacijo donosov.

veljavhem Zakonu o]
gospodarskih javnih sluzbah
ni  pridobivanje  dobicka,
ampak zagotavljanje javnih
dobrin odjemalcem. Poleg
tega so v tem delu tudi
regulirana skladno z
zahtevami EZ-1. Zmotno je
torej prepri¢anje
predlagatelja pripombe, da ni
zakonske podlage za
reguliranje donosa, in da so
distribucijska podjetja v delu
izvajanja gospodarske javne
sluzbe primarno usmerjena k
ustvarjanju kar najvisjega
moznega donosa za
delnicarije.

37. ¢len

Kaksna je strokovna osnova za
uporabo WACC metode? Ali so
avtorji Studije pooblasceni
ocenjevalci vrednosti podjetij?

Pojasnilo

Agencija Ze vseskozi izvaja
ekonomsko regulacijo na
nac¢in, da operaterjem, ki
izvajajo dejavnost prenosa in

distribucije elektrike,
zagotavlja pokritje  vseh
upravicenih stroskov,
vkljuéno z reguliranim
donosom na sredstva. Nacin
dolocitve reguliranega
donosa na sredstva
predpisuje peti odstavek 119.
¢lena veljavnega

energetskega zakona, Kki
doloca, da se reguliran donos
elektrooperaterja dolo¢i na
nacin, ki omogoca
ekonomsko upravi¢enost
vlaganja v razvoj sistema in
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je odvisen od regulirane
viSine opredmetenih osnovnih
sredstev v  uporabi in
neopredmetenih sredstev v
uporabi v odvisnosti od
uporabe sistema, narave
dejavnosti elektrooperaterja
ter regulirane strukture virov
financiranja in  ucinkovite
uporabe sistema.

Upostevajoc dolocila
energetskega zakona,
teoreti¢na izhodisca in

splosno veljavno regulativno
prakso drugih energetskih
regulatorjev agencija pri
izraCunu reguliranega donosa
na sredstva uporablja stopnjo

donosa, izracunano na
podlagi tehtanega
povprecnega stroska kapitala
pred obdavcitvijo (v

nadaljevanju: TPSK).

IzraCun TPSK na podlagi
uporabe »modela premije za
tveganje« za  prihajajodi
regulativni okvir 2019 - 2021
temelji na podatkih
slovenskega kapitalskega
trga, pri cemer pristop temelji
na dejstvu, da so po svoji
naravi regulirane
(monopolne) dejavnosti manj
tvegane od trznih, saj
regulatorji tem podjetjem
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prek omreznine zagotavljajo
povracilo vseh na podlagi
metodologije priznanih
upravicenih stroskov.
Metodoloski pristop uporabe
metode premije za tveganje
je utemeljen skozi celotno
Studijo, ki jo je agencija z
namenom seznanitve javnosti
tudi objavila hkrati s
predlogom novega akta.

Glede na navedeno agencija
meni, da pri doloditvi stopnje
donosa primerno uposSteva
vsa dolocila energetskega
zakona kot tudi usmeritve
splosno uveljavljene
regulativne prakse ostalih
energetskih regulatorjev.

41. ¢len

Dosedanji donos, ki velja do
31.12.2018 znasa 7,14 %. Po
navedenem modelu so EDP imele
visoke investicije (Cez 100
milijonov EUR), sedaj pa se
naenkrat predvideva 5,26 % in to
za nazaj.

Pojasnilo

Distribucijska podjetja imajo
skladno z veljavnim aktom
dolocena dva tehtana
povpreCna stroska kapitala
pred obdavditvijo (4,13 % za
t. i. »stara sredstva« in 7,14
% za t. i. »nova sredstva) in
ne samo tehtani povprecni
strosek kapitala pred
obdavcitvijo v visini 7,14 %
kot to zmotno navaja
predlagatelj pripombe.




